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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A ta Asamblea General de Accionistas de
Siefore SURA Basica 1, S.A. de C.V.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Siefore SURA Bésica 1, S.A. de C.V. (enlo
sucesivo, Siefore 1), que comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, y los estados de resultado integral, de cambios en el capital contable y de
flujos de efectivo, correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas; asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracidn es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos, de conformidad con el marco normativo contable que se menciona en la
nota 2, aplicable a las sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro, emitido
por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (en lo sucesivo, CONSAR), y del
control interno que la administracién considere necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de desviacion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestras auditorfas. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonabte sobre si los estados financieros estan libres de desviacion
material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacién de los riesgos de
desviacién material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dichas
evaluaciones de riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
preparacién y presentacion razonable por parte de Siefore 1 de fos estados financieros, con el
fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de Siefore 1. Una auditorfa también incluye la evaluacién de lo adecuado de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por
la administracion, asi como fa evaluacién de la presentacidn de los estados financieros en su
conjunto.
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Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcicna una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Opinidén

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de Siefoere SURA Bésica 1, S.A. de C.V.,
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con el marco normativo
contable aplicable & las sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro,
emitido por la CONSAR.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Your g Global Limited

C.p.C. Ggﬁﬂjlejandro Baroccio Pompa

Ciudad de México,
23 de marzo de 2016






SIEFORE SURA BASICA 1, 5.A. DE C.V.
Estados de situacidn financiera

(Cifras en miles de pesos, excepto cuando se Indiquel

(Notas 1y 2}
Al 31 de diglembre de Al 31 de diciembre de
2015 2014 2015 2014
Active Pasiva
Disponible $ 80,697 & 34,518 Obligaciones
Bancos moneda nacional 48 10 Acreedores s -5 45,279
Bancas monedas extranjeras 60,312 34,278 Provisiones para gastos 1,722 314
Divisas por regipir 337 230 Perdidas por realizar de instrumentos financieros
derivaddos (OTC) (nata 4d)y 1,005,303 1,234,310
Inversiones (notas 3y 4 14,472,978 14,170,494 Pasivo total 1,007,025 1,284,503
Inversidn en valores de renta variable 330,243 387,651
Plusvalia en valores de renta variable 199,999 188913 Capital contable {nota &)
Inversign en instrumentos de deuda nacignal de tasa Capital
real depominados en pesas y UDIs §,292,790 5,926,781 Capital social pagado 6,512,506 6,360,207
Piusvalia en instrumentos de deuda nacional de tasa Descuenlo en venta de acciones ¢ 1435017 { 1,612,148)
resl denominados en pesos y UDIs 683,207 1,120,621 Resultado de ejercicios anleriores 7,708,277 7,156,175
Inversidn en instrumentos de deuda nacional de tasa Resultado del ejercicio antes de partidas integrales 678,316 552,102
nominal denaminados en pesos 4,047,313 4,713,643 13,464,082 12,456,336
Plusvalia en instrumentos de devda nacional de tasa Plusvalias 1,079,610 1,685,999
nominal denominados en pesos 58,638 232,721 Capital contable total 14,543,692 14,142,335
Depdsite traspase Banxico 5,655 £,044
Plusvalia en inversidn en ¢l deposito traspaso Banxico 3 1
Inversion en instrumentos de deuda nacional de tasa
nominal en divisas distintas al peso 405,359 444,369
Plusvalfa en instrumentas de deuda nacional de lasa
nominal en divisas distintas al peso 84,016 74121
Instrumentos otorgados en garantia por operaciones
derivadas 15,306
Plus (Minus} valfas instrurnentos otorgados en garantias
por operaciones derivadas 4 104)
Apartaciones de instrumentos financiercs derivados
listados (nota 44} 28,024 63,308
fnversién en valores extranjeros de deuda 463,117 531,412
Plusvalia en inversidn en vatares extranjeros de deuda 55,851 639 622
tnversidn eninstrumentos de deuda por reporta 1,798,535 g10,594
Plusvalia en nstrumentos de deuda por reporto 3,026 |3
Deudores diversos 1,017,042 1,221,826
Liquidadora 38 77815
Dividendos o derechos por ¢cobrar 158 707
Intereses devengados sobre valores (nota 4a) B4,558 85,783
Repartos { 3,356) ( a8y
Intereses devengados por instrumentos recibidos
en reporto (nota 4a) 2,873 788
Utilidad par realizar de instrumentos financiercs
derivadas (nola 4d) 927,271 1,056,721
Activo total ] 15,550,717 & 16,426,838 Total pasivo mas capital $ 15,550,717 & 15,426,638
Cuentas de orden Cuentas de orden (unidades} {nota &)
Capital social autorizado {nota 6} $ 11,354,689 § 11,354,689
Valores entregados en custedia 12,643,353 13,196 449 Acciones emitidas 3,200,028,183 3.200,028,183
Valores entregados en custodia por reporte 1,801,177 @11, 387 Acciones en circulacidn, posicidn propia 15,053,854 15,050,091
Bancaos divisas en moneda extranjara (miles) Acciones de Siefore, posicidn de terceros 1,127 1,127
Délar americano 290 1,144 Acciones en circulacisn, propiedad de los trabajadores 1,820,328,135 1.777.410,232
Euro 2,235 1
Yenes 21,593 141 387
Divisas por recibir {miies}
Délares americanas 20 16
Contrates abiertos en instrumentes Hnancieras
derivados
Posicién iarga 38,048,748 33,453,351
Posicion corla 37,219,256 34,290,547
£1valuador de esta sociedad de inversion determiné:
uUna plusvaiia de 3 1,079,610 § 1,685,999
Un valor ge los aclivos netos de 14,543,692 14,142 338
El precio de la accidn de (pesos; T 7.924064 7.885896

Las notas adjunlas son parte integrante de estos estados Financier\&s

responsabilidad de jos funcibnarios jue tas suscriben, asi coame par el comisario.

Los presentes estadhs fina}cieros an sido formulados do acuerdch {as reglas de agrupacidn de cuenlas establecidas por la Comisidn Nacignal del Sistema de Ahorrolpehy el Retiro, y bajo la estricta
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¥ Lic. Enrlgue Ernesta Solorzano Palacic P.CAptonio Flores Fernandez L.A.E. Gabrigl ¥ijagomez Gomez
Director Genefal . Cornisario Contador efllj de SIEFORE
Beclaro bajo protesta decir verdad ..~Declaro bajo protesta de decir verdad Responsal informacian
que los datos confenidos son que jos dates contenidos son Declaro bajogr tq de decir verdad
auténticos y/veraces. auténticos y veraces. que los datgs coftenidos son







SIEFORE SURA BASICA 1, S.A. DE C.V.
Estados de resultado integral
(Cifras en miles de pesocs)

(Notas 1y 2)

Por los afios terminados el
31 de diciembre de

2015 2014
ingresos
ingresos por la venta de valores S 3,359,562 S 3,022,344
intereses, dividendos, premios y derechos 721,905 704,003
ingresos por aplicacién de reserva especial Afore - -
Resultado cambiaric/ Otros productos 81,118 29,391
Resultado por intermediacion con instrumentos ( 23C,996) { 161,201
financiercs derivados
Ingresos netos 3,931,589 3,594,537
Egresos
Costo de ventas de valores 3,080,011 2,873,352
Gastos generales an2 1,465
Comisiones sobre saldos (nota 5) 152,535 155,146
Intereses sobre inversiones en valores a entregar 16,765 12,468
Egresos netos 3,253,273 3,042,435
Resultado antes de partidas integrales S 678,316 S 552,102
Otros resuitados integrales
(Minus) Plus valfas ( 606,389) 618,411
Resultado integral del ejercicio $ 71,927 & 1,170,513

l.as notas adjunltas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados finan 'e'i:(;sf'f{a“"r'r-gi\(jsL formulados de acuerdo con las reglas de agrupacién de cuentas establecidas por la

Comisidn Nacicnal de Slst de Ahorropara el Retiro, v bajo la estricta responsabilidad de los funcicnarios §ue os suscriben,
asf como por el domisario. \\
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Lic. Enr\que Ernesto olorzano Palauo C.RL, antomo Flores Fernédndez L.A.E. Gabriel Wiahomez Gémez

Dwector eneral e Comisario Contedor G a3l de SIEFORE

Declaro bajo protesta de decir verdad Declarc bajo protesta de decir verdad Responsaplé dela informacién

que los dato;r ‘contenidas son que los datos contenidos son Declaro bajo protesfa de decir verdad
auténticos y veraces. auténticos y veraces, gue los datos contenidos son

auténticos y veraces.
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SIEFORE SURA BASICA 1, 5.A. DE C.V.
Estados de flujos de efectivo
(Cifras en miles de pesos)

(Notas 1y 23

Por los anos terminados el
31 de diciembre de

2015 2014
Operacién
Resultado antes de partidas integrales s 678,316 $ 552,102
Partidas en resultades que no afectaron efectivo
Intereses devengados a favor no cobrados ( 92,931 ( 86,5713
Provisicnes para gastos 1,722 214
Valuacién por aportaciones de instrumentes financieros derivados ( 3,163) 58,694
Resultado por realizar de instrumentgs financieros derivados 78,032 177,589
661,976 702,728
Cambios en activos y pasivos de operacion
Inversién en valores de renta variable 57.408 9,525
Inversidn en instrumentos de deuda nacional de tasa real denominados
en pesos y UDIs ( 366,009) 373,939
Inversidn en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal denominados en pesos 166,330 248,829
Depdsito traspase Banxico 389 ( 2.755)
Inversiéon en instrumentos de deuda nacional de tasa neminal en divisas
distintas al peso 39,610 279,551
Instrumentos otorgados en garantfa por operaciones
Derivadas ( 19,3063
Aportaciones de instrumentaos financieros derivados listados 38,447 ( 10,861)
Inversion en valores extranjeros de deuda 68,295 70,934
Inversién en instrumentos de deuda por reporto ( 887,941) ( 377,405)
Deudores diversos { 12,257 ( 140,954)
Acreedores ( 49,279 49,279
Provisiones para gastos { 914 ( 885)
{ G65,227) 499,197
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion { 303,251) 1,201,825
Financiamiento
Decremento neto del capital por aportaciones y retirgs de 1a Afore v os trabajadores { 1,325,261 ( 1,434,884
Incrementc del capital por traspaso de efectivo de afiliados por aniversario 1,654,691 240,805
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 329,430 ( 1,194,079)
Incremento neto del disponible 26,179 7,846
Disponible al inicio det periodo 34,518 26,672
Disponible al final del periodo S 60,697 S 34,518

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,

Los presentes estades financieros han sido formulados de acuerdo con las reglas de agrupacion de cuentas establecidas por la
Comisién Nacional del Svsﬁ e / AhOrro para el Retire, y bajo la estricta responsabilidad de los funcionarios que 10s suscriben, asi
como por el comisario. N

Lic. Enrlqﬁe Ernesto So1orzano Palacio {2 P, C/.,Kﬂtomo Fiores Fernandez
Dirdctor General 7 Comisario
Declaro baj protesta de decir verdad Declars bajo protesta de decir verdad
que log'datos contenidos son que los datos contenidos son
auténticos y veraces. auténticos y veraces. que J&s datos contenidos son

auténticos v veraces.






SIEFORE SURA BASICA 1, S.A.DEC.V.
Sociedad de Inversién Basica 1

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras en miles de pesos, excepto precios de la accidn y tipos de cambio)

1. Organizacion y operacion
a) Objeto social

Siefore SURA Basica 1, S.A. de C.V. (en lo sucesivo, Siefore 1), se constituyé el 4 de agosto
de 2004, de conformidad con la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro (en lo sucesivo,
LSAR).

El régimen de inversidon al que estan sujetas las sociedades de inversion especializadas de
fondos para el retiro (en |o sucesivo, Siefores), requiere que [os recursos de los trabajadores
se inviertan en cinco Siefores basicas (Siefore 1, Siefore 2, Siefore 3, Siefore 4 y Siefore de
pensicnes) dependiendo de su edad.

La Siefore 1, es una Sociedad de Inversién de Instrumentos de Deuda y Valores Extranjeros
de Deuda, y el objeto social es invertir en valores y documentos autorizados, 10s recursos que
provienen de las cuentas individuales de los trabajadores de 60 afios de edad o mas, que no
les corresponda invertir sus recursos en la Sociedad de Inversién Basica de Pensiones y los
recursos de los pensionados bajo la medalidad de retiros programados, y los menores de 60
afios que hayan elegido invertir sus recursos en esta Sociedad de Inversion, afiliados a Afore
SURA, S.A. de C.V. (en lo sucesivo, Afore SURA), conforme a las reglas de cardcter general
expedidas por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (en lo sucesivo,
CONSAR).

b) Operacidn

Siefore 1 no tiene personal, por lo que su administracidn y cperacién se encuentra a cargo de
Afore SURA, quien de conformidad con la LSAR, es responsable de cubrir todos los gastos de
establecimiento, organizacién y demdas necesarios para la operacién de las Siefores que
administre,

¢) Eventos relevantes
Disposiciones de caracter general emitidas en junio de 2015

El 5 de junio de 2015, se emitieron las disposiciones de cardcler general sobre el registro de
la contabilidad, elaboracién y presentacién de los estados financieros a las que deberan
sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro. Dichas
disposiciones establecen, entre otras, el cambic en la presentacién de alguno de los rubros de
los estados financieros conforme a los formatos que determind la CONSAR; se establece una
guia contable para sociedades de inversion y un catédlogo estdndar de cuentas contables para
la formulacion de estados financieros.



Conforme a estas disposiciones, las plus {minus) valias registradas los resultados del ejercicio,
deberdn presentarse dentro del rubro de Otros Resultados Integrales. De acuerdo con la
NIF B-1, Cambios contables y correccion de errores, todos los cambios en normas particulares,
reclasificaciones y correcciones de errores, deben reconccerse mediante su aplicacién
retrospectiva.

Por otra parte, en los casos no previstes en la guia contable de operaciones para Sociedades
de Inversién, conforme a las disposiciones publicadas el 5 de junio de 2015, estas notas a los
estados financieros revelaran el criterio contable aplicado, los hechos entorno al evento, la
normatividad considerada, la cual deberd apegarse a las Normas de Informacion Financiera
Mexicanas vy supletoriamente a lo previsto en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y el impacto en el registro contable.

Al 31 de diciembre de 2015, Siefore 1, no empled criterios no previstos en la guia contable
que requieran ser revelados en estas notas a los estados financieros.

Asi también, estas disposiciones requieren a la Siefore 1, el publicar en su pagina electrénica
de Internet los estados financieros basicos anuales dictaminados, sus notas, asi como el
dictamen realizado por el auditor externo independiente dentro de los 90 dias naturales
siguientes al cierre del ejercicio.

- Régimen de inversién y reserva especial minima

En mayc de 2014, se emitieron modificaciones a las disposiciones de caracter general que
establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las AFORES, PENSIONISSSTE,
SIEFORES vy la reserva especial. Dichas modificaciones, implicaron cambios en el regimen de
inversion de Siefore 1 el cual se describe en la nota 3, asi como en la metodologia para la
determinacién del porcentaje minimo que Afore SURA debe invertir en Siefore 1 como reserva
especial, el cual no tuvo efectos en la infermacién financiera.

- Cambios en normatividad 2016
El dia 4 de enero de 2016, se publicaron las disposiciones de caracter generai que establecen

el Régimen de Inversidn al que deberdn sujetarse las sociedades de inversion especializadas
de fondos para el retiro.



d) Autorizacién de los estados financieros

El periodo de operaciones de Siefore 1 comprende del 1 de enero al 31 de diciembre de
cada ejercicio.

La emisién de los estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada por el
responsable de la informacién, L.A.E. Gabriel Villagomez Gomez el dia 23 de marzo de
2016. Estos estados financieros deberan ser aprobados en fecha posterior por el Consejo
de Administracion y la Asamblea de Accionistas. Estos érganos tienen la facultad de
modificar los estados financieros adjuntos. Los eventos subsecuentes fueron considerados
hasta esta fecha.

La CONSAR dentro de sus facultades legzales de inspeccidn y vigilancia, al revisar los estados
financieros de Siefore 1, puede ordenar las modificaciones o correcciones gue a su juicio
considere necesarias para autorizar la publicacién de los estados financieros. La Siefore
debera publicar dentro de los quince dias naturales siguientes a la notificacién, los estados
financieros con las medificaciones pertinentes, sin perjuicio de las sanciones gue resulten
aplicables,

2. Politicas y préacticas contables
Bases de preparacion de los estados financieros

Siefore 1, prepara sus estados financieros de conformidad con el marco normativo contable
aplicable a las Siefores, emitido por la CONSAR, el cual comprende la aplicacién de las Narmas
de Informacidn Financiera mexicanas (en lo sucesivo, NIF), emitidas por el Consejo Mexicano
de Normas de Informacidn Financiera, A.C. (CINIF), y demas disposicicnes del marco
normativo de Informacién Financiera que resulten de aplicacién, las disposiciones de caracter
general sobre el registro de la contabilidad, elaboracién y presentacién de estados financieros
a las gue deberan sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el
retiro, asi como normas de reconocimiento, valuacion y revelacion de los estados financieros,
emitidas por la CONSAR.

Las disposiciones de caracter general sobre el registro de la contabilidad, elaboracidon vy
presentacidn de estados financieros, establecen que las cifras deben presentarse en miles de
pesos, con excepcidn de los saldos de las cuentas de orden gue no representen cifras
monetarias. Consecuentemente, en algunos rubros de los estados financieros pueden existir
diferencias de unidades por redondeo.



Las principales politicas vy practicas contables seguidas por Siefore 1 en la elabaracion de los
estados financieros se resumen a continuacién:

a) Registro de operaciones

Las operaciones de compraventa con activos objeto de inversion realizadas por Siefore 1, se
registran en la fecha de su concertacidn, independientemente de la fecha en gue se liquiden.
Las operaciones de reporto y con instrumentos financieros derivados, se registraran en la
fecha de contratacién.

b) Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financiercs requiere que la administracion de Siefore 1 realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor de algunos de sus rubros. La
incertidumbre sobre los supuestos y estimaciones podria originar resultados que requieran un
ajuste material al valer en libros de los activos o pasives en periodos futuros.

Los supuestos clave utilizados y otras fuentes de estimaciones con incertidumbre a la fecha de
los estados financieros, gue tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material al
valor en libros de los activos y pasivos, dentro del siguiente afio, estan principalmente
relacionados con el valor razonable de instrumentos financieros, reconocido en los estados
financieros, y que fue determinado utilizando los precios actualizados proporcionados por un
proveedor de precios autorizado, quien incorpera el uso de modelos matematicos, en los
activos y pasivos financieros gue no provienen de valores de mercado. La informacién
alimentada a estos modelos proviene de datos observables de mercado, cuando es posible, y
en caso de no existir informacién disponible, el juicio es requerido para determinar el valor
razonable. Los juicios incluyen consideraciones de liguidez y los datos del modele, como la
volatilidad de las inversiones e instrumentos financieros derivados de mas largo plazo, tasas
de descuento, tasas de amortizacidn anticipada y supuestos de incumplimiento de pago de los
valores.

La administracion de la Siefore 1, basd estos juicios, supuestos y estimaciones sobhre
parametros dispenibles a la fecha de preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y supuestos existentes sobre hechos futuros podrian modificarse debido a
cambios en el mercado o circunstancias mas alld de su control. Taies cambios son reconocidos
en los supuestos cuando ocurren.



¢) Inversiones

Las inversiones en valores se reconocen inicialmente a su costo de adquisicién y se presentan
en ¢l rubro del estado de situacién financiera que corresponda dependiendo de las
caracteristicas de los instrumentos. Los rendimientos generados por dichas inversiones se
reconocen en el resultado del ejercicio conforme se devengan. Las inversiones se valuan
diariamente a su valor de mercado (valor razonable), el efecto de valuacidn es determinado
tomando como base los precios actualizados proporcionados por un proveedor de precios
autorizado por la CONSAR, el cual se reconoce simultaneamente en el activo y en el capital
contable como plusvalfa o minusvalia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Siefore 1 utilizé para la valuacion de [as inversiones en
valores, los precios proporcionades per Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. {en lo
sucesivo, PIP).

Al momento de la enajenacién, amortizacion de capital o al vencimiento de las inversiones, se
cancela la plusvalia o minusvalia reconocida en el capital contable vy se reconoce en el estado
de resultados el costo de venta de la operacion, valuado por el método de costo promedio. El
ingreso correspondiente (precio de venta o cobro de capital} se reconoce como ingreso en &l
estado de resultados en el rubro de ventas correspondiente al tipo de instrumento.

d) Inversiones en valores de renta variable

Las inversiones en instrumentos de renta variable tienen el propédsito de replicar el
comportamiento de algunos indices de bolsas de valores nacionales y extranjeras, los cuales
estdn referenciados a titulos accionarios. Dichas inversiones se reconocen inicialmente y valdan
de conformidad con lo sefialado en el inciso ¢ anterior.

Los dividendos recibidos en efective que pagan las empresas emisoras de las acciones, se
registran en el resultado del ejercicio conforme son decretados, disminuyendo
proporcionalmente el costo de adquisicidn y la plusvalia o minusvalia reconocida previamente.

e) Operaciones de reporto

En la fecha de concertacién de las operaciones de reporto, se reconoce la entrada de los
valores objeto de la operacién, dentro de las inversiones en valores.

En [as operaciones de reporto se registra una posicion activa y una pasiva por el precio
pactado al inicio, valudndose postericrmente a su costo amortizado durante la vigencia de la
operacion, mediante el devengamiento de intereses cobrados y pagados, respectivamente. La
posicién activa representa el derecho a recibir ef precio al vencimiento, en tanto que, la
posicién pasiva representa el compromiso futuro de regresar la propiedad de los valores
objeto de la operacién.



Para efectos de presentacion en el estado de situacién financiera, se compensa la posicion
activa y pasiva de las operaciones, el saldo deudor o acreedor se presenta en el activo, en el
rubro inversion en instrumentos de deuda por reporto.

f) Instrumentos financieros derivados

Los activos o0 pasivos financieros resultantes de los derechos y obligaciones generados paor los
instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en el
estado de situacién financiera, en los rubros Aportaciones de instrumentos financieros
derivados listados y Resuitado por realizar de instrumentos financieros derivados, para
instrumentos comercializados dentro y fuera de mercados recenocidos, respectivamente. El
monto nocional de los instrumentos financieros derivados se registra en cuentas de orden. El
valor razonable de dichos instrumentos se determina diariamente, considerando la
contraprestacién pactada vy los flujos de efectivo por recibir o entregar, ajustados a su valor
presente.

Los instrumentos financieros derivados concertados en mercados reconocides se valdan
diariamente a su valor razonable, el cual esta representado por el precio de mercado,
proporcicnado por PIP a la fecha de valuacion.

Cuando no existe precio de mercade, come es el caso de los instrumentos financieros
derivados concertados fuera de mercados reconocidos, su valor razonable se determina
diariamente utilizando precios determinados con base en modelos técnicos ampliamente
aceptados para el calculo del valor razonable, los cuales son determinados por PIP.

La valuacion a valor razonable de los instrumentes financieros derivados pactados dentro y
fuera de mercados recenocidos, se registra en el resultado del ejercicio en el rubro Resultado
por intermediacion con instrumentos financieros derivados.

Las aportaciones en efectivo realizadas a través de socios liguidadores para garantizar las
operaciones con instrumentos financieros derivados dentro de mercados reconocidos se
reconocen en el estado de situacién financiera, en el rubro Aportaciones de instrumentos
financieros derivados listados.

En el momento en gue se liguidan las posiciones, se cancelan los montos nocionales
correspondientes de las cuentas de orden vy los activos o pasivos financieros generados en el
estado de situacion financiera, reconociendo la utilidad o pérdida realizada en el resultado del
ejercicio en el rubro Resultado por intermediacién con instrumentos financieros derivados.

g) Disponible

El disponible estd representade principalmente por depdsitos bancarios en divisas (délar
americano, euro y yen), los cuales se reconocen en moneda nacional utilizando el tipo de
cambio aplicable a la fecha de su concertacién y se valtGan al tipo de cambio de la fecha del
estado de situacidn financiera.



Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los tipos de cambio aplicados en la valuacidén fueron
$17.2487 y $14.7414 pesos por délar americano, $18.7303 y $17.8415 pesos por euro, asi
como $0.1434 y $0.1231 pesos por yen, respectivamente,

A fa fecha de emisidn de los estados financieros, los tipos de cambio correspondientes a las
divisas antes mencionadas ascienden a $17.5273 pesos por ddélar americano, $19.5920
pesos por euro y $0.1559 pesos por yen.

h) Precio de las acciones propias

El precic de [as acciones de Siefore 1 se determina diariamente, como resultado de dividir el
activo neto (activo total disminuido por el pasivo total) entre las acciones en circulacién
representativas del capital social pagado. De forma paralela, el precio de las acciones de Siefore
1 es determinado por una sociedad valuadora independiente (Valuadora GAF) con base en la
informacion financiera diaria proporcionada por Siefore 1.

i) Prima o descuento en venta de acciones

La diferencia entre el valer nominal de las acciones y el valor de mercado al momento de su
colocacién o recompra, se reconoce como una prima o descuento en venta de acciones. En
caso de reduccidn del capital sccial, la diferencia entre el valor de mercado y el valor nominal,
se reconoce en el saldo de la prima o descuente en venta de acciones.

Las acciones propias recompradas a les afiliados, son disminuidas del capital social pagado en
la misma fecha de su recompra y son traspasadas a accicnes en tesorerfa.

j) Valores entregados en custodia

Las inversiones en instrumentos financieros (excepto las aportaciones para instrumentos
financieros derivados) y las operaciones de reporto se registran y controlan en cuentas de
orden, las cuales para efectos de presentacion en los estados financieros son valuadas de
acuerdo con las politicas sefialadas en los incisos c y e anteriores y se encuentran depositadas
en la sociedad depositaria S.D. Indeval, S.A. de C.V., utilizando como intermediario los
servicios de custodia de una institucién de crédito para instrumentos financieros negociados
en mercados nacionales e internacionales.

A partir del 3 de agosto de 2015, la Siefore contratd los servicios de custodia con HSBC,
misma fecha en la que Citibank dejo de prestar estos servicios.



k) Gastos generales

Los gastos generales estédn representados principalmente por la comisién gue Siefore 1 paga a
Afore SURA por la administracién de tos fondos de ahorro para el retiro, la cual se determina
aplicando un porcentaje autorizado por la CONSAR, sobre los saldos promedio diarios de los
activos netos administrados y se deduce de las cuentas individuales de los trabajadores
mediante el reconocimiento de un gasto, liguidandose diariamente. En caso de gque existan
dias inhdbiles posteriores a la fecha de reporte, se reconoce la comisién correspendiente a
esos dias inhdbiles.

Las comisianes pendientes de pago se recanocen en el pasivo en el rubro Provisiones para
gastos del estado de situacidn financiera.

I> Resultado integral

El resultado integral se compone por el resultado del ejercicio mds, en su caso, aquellas
partidas cuyo efectc se refleja directamente en el capital contable y que no constituyen
aportaciones, reducciones o distribuciones de capital. En los ejercicios de 2015 y 2014, el
resultado integral se conforma por el resultado del ejercicio y la plusvalia o minusvalia de las
inversiones en valores.

m) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos gque entraron en vigor a
partir del 1 de enero de 2015, qgue generan cambios contables en valuacién, presentacidén o
revelacidon en los estados financieros y que son aplicables a Siefore 1:

NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados

Ef CINIF modificé la NIF B-8, para establecer que una entidad de inversién, por las
caracteristicas de su actividad primaria, dificilmente llega a ejercer control sobre otra entidad
en la que participa, sin embargo, con base en el juicio profesional debe hacerse un analisis
para concluir si existe o no control por parte de la entidad de inversion sobre las entidades en
las que participa. En caso de no haber contrel, debe identificarse el tipo de inversién de gue se
trata y aplicarse la NIF que corresponda para su tratamiento contable. Se incluye la definicidn
de una entidad de inversidn y una guia para identificar si califica como tal.

La adopcién de esta norma no tuvo efectos importantes en los estados financieros de la
Siefore 1.

Mejoras a las NIF 2016
Las modificaciones que generan cambios contables en valuacién, presentacion o revelacion en

los estados financieros y gue entraran en vigor para los ejercicios que se inicien a partir del 1
de enero de 2016, son las siguientes:



NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo, y NIF B-2, Estados de flujos de efectivo

Se modificd la NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo y la NIF B-2, Estados de flujos de
efectivo, para precisar gue la definicion de efectivo: considera la moneda extranjera y para
precisar en la definicidn de equivalentes de efectivo: que éstos corresponden a inversiones
gue se mantienen para hacer frente a compromiscs de corte plaze. También se cambid el
término inversiones disponibles a la vista por instrumentos financieros de alta liquidez, por
considerarse mas claro. Dichas modificaciones se realizaron con la finalidad de que las
definiciones estén en el mismo sentido que las que establece la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 7, Estado de Flujos de Efectivo.

Respecto de la valuacién del efectivo y eqguivalentes de efectivo, se realizaron algunas
modificaciones a la NIF C-1, Efectivo v equivalentes de efectivo, para precisar que el efectivo y
los equivalentes de efectivo, al ser también instrumentos financieros, deben valuarse a su
valor razonable en su reconocimiento inicial y 10s instrumentes de alta liquidez deben valuarse
de acuerdo con la norma de instrumentos financieros.

Boletin C-2, Instrumentos financieros, Documento de adecuaciones al Boletin C-2 (DA), NIF
B-10, Efectos de la inflacion y Boletin C-9, Pasivos, provisiones, activos y pasivos
contingentes y compromisos

La definicidn de instrumentos financieros clasificados como disponibles para su venta
establecida en ef Documento de adecuaciones al Boletin C-2 (DA}, se modificd para igualarse
con la que establece el Boletin C-2.

Se incorporaron algunas precisiones al DA, respecto de los criterios que deben tomarse en
cuenta para que una entidad pueda clasificar un instrumento financierc como conservado a
vencimiento, con lo cual se estard en convergencia con la normatividad internacional.

Se incorpord en el Boletin C-2 y su DA, asi como en el Boletin C-9, el concepto costos de
transaccién de acuerdo con la normatividad internacional, en sustitucién del término gastos
de compra.

El Boletin C-2 y su DA, se modificaron para establecer que los ajustes por valor razonable
relacionados con instrumentos financieros deben reconocerse en el estado de resultado
integral afectando la utilidad o pérdida neta del periodo o, en su caso reconociendo una
partida dentro de los otros resultados integrales, segun corresponda.

Respecto de los instrumentos financieros disponibles para su venta denominados en moneda
extranjera, el DA se modificé para especificar, que la fluctuacidn cambiaria generada y el
REPOMO deben reconocerse en la utilidad o pérdida neta.
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Se modificd el DA, para permitir la reversién de las pérdidas por deterioro relacionadas con
instrumentos financieros clasificados como conservados a vencimiento por ser convergente
con la normatividad internacional.

Siefore 1 estd en proceso de analizar los efectos que tendréan estas Mejoras a las NIF en sus
estados financieros.

A continuacién se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que entraran en vigor a
partir del 1 de enero de 2018, pero que permiten su aplicacién anticipada, a partir del 1 de
enero de 2016:

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar

Adopta el concepto de modelo de negocios de la administracién para clasificar los
instrumentos financieros en el activo, ya sea para: (i) obtener un rendimiento contractual,
(ii) generar un rendimiento contractual y vender para cumplir ciertos objetivos estratégicos, o
(iii) generar ganancias por su compra y venta. Por lo tante, la valuacién de las inversionas en
instrumentos financieros estara de acuerdo con el manejo real del negocio.

En las inversiones en instrumentos financieros gue no se tienen sélo para obtener un
rendimiento contractual y gue no se administran scbre esta base, se considera que los activos
financieros se utilizan para generar ademas una ganancia con base en su compraventa y, por
lo tanto, se recaonocen con base en su valor razonable. Por otra parte, el efecto de valuacidn
de las inversiones se enfoca también al modelo de negocios, por lo que esto determinara el
rubro en el estado de resultados donde se ubicara dicho efecto.

No se permite la reclasificacién de los instrumentos financieros entre las clases de
instrumentos de financiamiento por cobrar, instrumentos de financiamiento para cobro y
venta e instrumentos negociables, a menos de gue cambie el modelo de negocios de la
entidad.

No se separarad el instrumento derivado implicito que modifique los flujos del principal e
interés del instrumento financiero por cobrar (IDFC) anfitrion, todo el IDFC se valuara a su
valor razonable, como si fuera un instrumento financiero negociable.

Esta NIF entra en vigor para ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se
permite su aplicacién anticipada a partir del 1 de enerc de 2016, siempre y cuando se haga
junto con la aplicacién de la NIF C-3, Cuentas por cobrar.

Siefore 1 estd en proceso de analizar los efectos que tendrd en sus estados financieros la
adopcién de esta nueva norma.
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NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromiscs

La NIF C-9, Provisicnes, contingencias y compromisos, sustituye al Boletin C-9, Pasivos,
provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos. Entre los principales cambios de la
NIF C-© en relacion con el Boletin C-9 son: a) se disminuy6 del alcance de la NIF C-9 el
tratamiento contable de los pasivos financieros, emitiéndose para ello la NIF C-19,
Instrumentos financieros por pagar, y b) Se ajusté la definicién de pasivo, elimindndose el
calificativo de virtualmente ineludible y se incluyd el término probable disminucidn de recursos
econdmicos.

Esta NIF entra en vigor para ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se
permite su aplicacidén anticipada a partir del 1 de enero de 2016, siempre y cuando se haga
junto con la aplicacion de la NIF C-19, Instrumentos de financiamiento por pagar.

Siefore 1, estd en proceso de analizar los efectos que tendré en sus estados financieros la
adopcidon de esta Norma.

NIF C-2, Inversion en instrumentos financieros

El principal cambio de esta norma respecto al Boletin C-2 es la clasificacion de los
instrumentos financieros en que se invierte. Se descarta el concepto de intencién de
adquisicion y utilizacidn de una inversién en un instrumento financiero de deuda o capital para
determinar su clasificacion, En su lugar, se adcpta el concepto de modelo de negocio de la
administracion de las inversiones en instrumentos financieros para obtener flujos de efectivo,
gue puede ser el obtener un rendimiento contractual de un instrumento financiero, por el
cobro de rendimientos contractuales y/o venta o el obtener utilidades por su compraventa,
con objeto de clasificar los diversos instrumentos financieros. De esta manera, el estado de
situacidn financiera presenta por separado los instrumentos financieros en el activo
considerando si su riesgo principal es de crédito o de mercado, o de ambos, de acuerdo con la
estrategia de la entidad. Al eliminar el concepto de intencién para su adquisicién, se eliminan
las categorias de instrumentos conservados a vencimiento y disponibles para la venta.

Esto permite alinear |la valuacidn de las inversiones en instrumentos financieros con el manejo
estratégico real del negocio y no con una intencién que puede no ser valida posteriormente. Si
el modelo de negocio es generar una utilidad a través de recibir los flujos de un rendimiento
contractual de los instrumentos financieros, se reconocen a su costo amortizado, y éstos se
denominan como instrumentos de financiamiento por cobrar (IDFC). Por otra parte, si el
modelo de negocio es generar una utilidad a través de un rendimiento contractual y venderlos
en el momento adecuado, éstos se denominan como instrumentos de deuda a valor razonable
(IDVR}, siendo estos reconocidos a su valor razonable a través de Otros resultados integrales
(ORD. Finalmente, si el objetivo del modelo de negocio es generar una ganancia con base en
su compraventa, estos instrumentos son reconocidos con base en su valor razonable, pero a
través de la utilidad o pérdida neta, y se denominan instrumentos financieros negociables
(IFND.
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Se permite la aplicacién anticipada de esta NIF a partir del 1 de enero de 2016, siempre y
cuando se haga en conjunto con la aplicacién de la NIF C-20, Instrumentos de financiamiento
por cobrar.

Siefore 1 esta en proceso de analizar los efectos gue tendra en sus estados financieros la
adopcién de esta Norma.

NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar

Los principales requerimientos de esta norma consisten en establecer que las pérdidas
esperadas por deterioro de Instrumentos Financieros por Cobrar (IFC), deben reconocerse
cuando al haberse incrementado el riesgo de crédito se concluye gue una parte de los flujos de
efectivo futuros del IFC no se recuperard.

Esta norma también requiere gque se reconozca la pérdida esperada con base en la experiencia
histérica que tenga la entidad de pérdidas crediticias, las condiciones actuales y los
prondsticos razonables y sustentables de los diferentes eventos futuros cuantificables que
pudieran afectar el importe de los flujos de efectivo futuros por recuperar de los IFC.

Un cambio importante en el reconocimiento de los instrumentos de financiamiento por cobrar
(IDFC) es que se tiene gue determinar no sélo cuanto se estima recuperar sinc cuando se
estima recuperar el monto del IDFC, pues el monto recuperable debe estar a su valor
presente, para considerar el valor del dinero en el tiempo y la pérdida crediticia esperada
(PCE) se determina comparando el valor en libros del IDFC con el monto recuperable asi
determinado. En los casos en gue se identifican IDFC con un alto riesgo de incumplimiento, su
costo amortizado toma en cuenta la PCE y los intereses se calculan en el futuro sobre dicho
costo amortizado, para llegar, tedricamente, al monto a recuperar en la fecha en que se
estima recuperar.

Se permite la aplicacién anticipada de esta NIF a partir det 1 de enero de 2016, siempre y
cuando se haga en conjunto con la aplicacion de la NIF C-2, inversién en instrumentos
financieros y fa NIF C-20, Instrumentos de financiamientc por cobrar.

Siefore 1 estd en proceso de analizar los efectos que tendrd en sus estados financieros la
adopcién de esta Norma.
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3. Régimen de inversién

De conformidad con las "Disposiciones de cardcter general que establecen el régimen de
inversion al que deberan sujetarse las Siefores” vigentes en el ejercicio que terminé el 31 de
diciembre de 2015 (en lo sucesivo, las Disposiciones) emitidas por la CONSAR, Siefore 1 debe
mantener l0s recursos gue administra invertidos en instrumentes de deuda, depdsitos a la
vista en bancos, valores extranjeros, FIBRAS (titulos o valores emitidos por fideicomisos que
se dediguen a la construccidn de bienes inmuebles), instrumentos protegidos contra la
inflacién, mercancias, componentes de renta variable, instrumentos estructurados y divisas;
atendiendo principalmente al tipo de valor, emisor y su calidad crediticia, asi como los limites
de inversion establecidos en dichas Disposiciones. Adicicnalmente, puede invertir en
operaciones autorizadas para garantizar las transacciones realizadas con instrumentos
financieros derivados. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Siefore 1 cumple con su régimen
de inversion.

a) Diversificacién de la cartera

Los criterios vigentes de diversificacion de la cartera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se
describen a continuacion:

i) La inversidn en instrumentos de deuda y valores extranjeros emitidos, avalados o
aceptados por un mismo emisor no puede exceder el 5% del activo total, y debe observar
las calificaciones de los instrumentos, establecidas en las disposiciones vigentes.

i)  La inversidn en instrumentos de renta variable no puede exceder del 40% del activo
total.

i) La inversidon en obligaciones subordinadas no convertibles, bajo las caracteristicas
establecidas y calificaciones previstas en las Disposiciones, no puede exceder del 1% del
activo total.

iv)  Puede adquirir el valor que sea mayor entre $300,000 y el 35% de una misma emisién
en instrumentos de deuda, valores extranjeros e instrumentos bursatilizados. Sin
perjuicio de la facultad del Comité de Analisis de Riesgos para establecer criterios y
lineamientos para la seleccién de los riesgos crediticios permisibles.

V) Cuando la inversidn en instrumentos estructurados, respecto a los limites de inversidn
del 13% del activo en proyectos de infraestructura o de vivienda y del 7% del activo total
en otros instrumentos, se encuentre enire el 50% y el 85% de dichos limites, debe
diversificarse en 2 o mas instrumentos estructurados, y en caso de ser superior al 85%
en tres o mas instrumentos.

viy  La inversidn en mercancias (oro, plata y platino) no puede exceder del 10% del activo
total.
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vii) La inversidn en activos denominados en divisas, podra sumar hasta el 30% del activo
total. Dentro de este limite deberd computarse el valor de mercado de los contratos
abiertos con derivades cuyos subyacentes sean divisas, asi como el de reportos vy
préstamo de vafores denominados en divisas.

Los Iimites expuestos en los parrafos anteriores no seran aplicables a los Instrumentcs
emitidos o avalados por el Gobierno Federal o emitidos por el Banco de México v,
adicionalmente, la Siefore 1, debera sujetar sus carteras de inversién a ios lineamientos y
limites referentes a los parametros de liquidez minima que se establezcan en las disposiciones
de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

La Siefore 1, debera mantener un limite maximo del diferencial de Valor en Riesgo Condicional
de 1.00% del activo administrado por dicha Sociedad de Inversion que sera determinado por el
Comité de Anélisis de Riesgo. Dicho Comité determinard y actualizard anualmente, o bien
cuando las condiciones de los mercados lo requieran, los limites para la Siefore 1, y fo
informara a [a Administradora, asi como a la Junta de Gobierno de la Comisién en la primera
sesion que realice este 6rgano.

Derivado de las nuevas disposiciones relativas al régimen de inversién de Siefore 1, se
adicionaren nuevos criterios de diversificacidn, los cuales se describen a continuacion:

i La inversion en activos objeto de inversion emitida, avalados o aceptados por sociedades
relacionadas entre si, podréd ser hasta del 15% del activo total.

iy La inversion en acciones de emisores nacicnales listadas en la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) destinadas a inversion individual, o a través de indices accionarios de
paises elegibles para invertir, que pertenezcan a los indices de precios previstos en las
Disposiciones, puede ser un porcentaje del limite maximo de inversién en instrumentos
de renta variable (40% del activo total), equivalente al valor ponderado asignado a cada
accidn en el indice mas representativo de la BMV y al rango de modificacion por efectos
de bursatilidad, los cuales determine el Comité de Analisis de Riesgos. En el caso de las
acciones de emisores nacionales que no formen parte del indice de Precios y
Cotizaciones (IPC), se puede invertir hasta el 4% del Iimite maximo.

b) Inversién de recursos provenientes de los trabajadores del ISSSTE

Tratandose de los recursos captados por el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de [os
Trabajadores del Estado (ISSSTE), que pertenecen al bono gue otorgd el PENSIONISSSTE a los
trabajadores que optaron porque sus recursos fueran administrados por Afore SURA (enerc
2008), éstos deben invertirse en depésitos de Banco de México (Banxico), mismos que seran
canjeados en subasta por la asignacion de valores gubernamentales de acuerdo a Banxico.
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a) Cartera de inversién

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cartera de inversidn se integra como sigue:

Inversién en valores de renta variable
Nacionales
Extranjeros

Inversidn en instrumentos de deuda nacicnal
de tasa real deneminados en pesgs y UDIs
Gubernamentgles
Instituciones de crédito
Privados, entidades de la administracion

publica, paraestatales y otras

Inversidn en instrumentos de deuda nacicnal
de tasa nominal dencminados en pesos
Gubernamenteaies
Instituciones de crédito
Privados, entidades de la administracion

publica, paraestatales y otras

Depdsito traspasc Banxico

Inversion en instrumentcs de deuda nacicnal

de tasa nominal en divisas distintas al peso
Denominados en délar americano
Denominados en euros

Instrumentos otorgadaos en garantia por
operaciones derivadas

Aportaciones de instrumentos financieros
derivados listados
Apartaciones en moneda nacional

Inversidn en valores extranjeros de deuda
Dencminados en pesos y UDIs

Inversidn en instrumentos deuda por reporte
Gubernamentales

15.

2015
Costo Intereses Plus {minus} Valor

Titulos promedio devengadcos valia razonable
1,790,105 § 61,235 $ -8 10,707 & 71,942
734,354 269,008 - 189,292 458,300
330,243 - 199,999 530,242
9,534,475 5,066,755 16,159 375,733 5,458,647
967,190 211,734 3,998 100,028 315,760
4,041,463 1,014,301 7,836 207,446 1,229,583
6,292,790 27,993 683,207 7,003,990
17,218,276 1,946,573 7,032 18,650 1,972,255
3,102,984 309,323 4,662 ( 323 313,662
18,949,350 1,791,417 30,120 38,311 1,859,848
4,047,313 41,814 56,638 4,145,765
105,070,0C0 5,655 - 3 5,658
62,487 314,308 3,725 67,058 385,091
5,322 91,051 4,856 16,958 112,865
405,359 8,581 84,016 497,956
173,894 19,306 - ( 104) 19,202
28,024 - 28,024
52,668 463,117 11,570 55,851 530,538
17,431,746 1,798,535 2,973 3,026 1,804,534
$ 13,390,342 S 92,931 1,082,636 S 14,565,909
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Inversién en valores de renta variable
Nacionales
£xtranjeros

Inversién en instrumentos de deuda nacicnal
de tasa real denominados en pesos y UDIs
Gubernamentales
instituciones de crédito
Privados, entidades de 1a administracién

piblica, paraestatales y otras

Inversién en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal denominados en pesos
Gubernamentales
Instituciones de crédito
Privados, entidades de |a administracién

publica, paraestatales y otras

Depdsito traspaso Banxico

Inversidn en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal en divisas distintas al peso
Denominados en ddlar americano
Denominades en euros

Aportaciones de instrumentos financieros
derivados listados
Aportaciones en meneda nacional

Inversion en valeres extranjeras de deuda
Denominades en pesos y UD(s

Inversién en instrumentos deuda por reporto
Gubernamentales

2014
Costo Intereses Plus/(minus) Valor

Titulos promedic devengados valia razonable
1,886,088 $ 68,593 3 - % 9,016 $ 77,609
806,107 319,058 - 179,897 498,955
387,651 188,913 576,564
9,102,413 4,645,377 13,487 739,088 5,397,952
967,190 228,164 3,862 115,130 347,156
4,306,560 1,053,240 7,814 266,403 1,327,457
5,926,781 25,163 1,120,621 7,072,565
18,579,963 2,135,616 6,530 132,949 2,275,095
3,139,155 313,461 4,521 5,480 323,462
18,010,876 1,764,566 28,554 94,292 1,887,412
4,213,643 39,605 232,721 4,485,969
114,640,000 6,044 1 6,045
87,058 353,918 4,008 58,025 415,951
5,322 91,051 4,598 16,096 111,745
444,969 8,606 74,121 527,696
63,308 63,308
88,922 531,412 12,409 69,622 613,443
9,200,356 910,594 788 93 911,475
$ 12,484,402 § 86,571 § 1,686,092 § 14,257,065

b) Calificacién de la cartera de inversion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la calificacidén de la cartera de inversion de Siefore 1,
otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., es Excelente/AAA, en la cual Excelente representa
que ha generado altos y consistentes rendimientes ajustados por riesgo a lo largo del tiempo y
ha demostrade la mds alta capacidad y el mas fuerte compromiso en el proceso de
administracion de inversiones, en relacion con las Siefores del mismo tipo. AAA representa un
desempefio sobresaliente en relacién con la calidad y diversificacién de los activos del
segmento de instrumentos de deuda, asi como sobre su consistencia en las estrategias de

inversion,
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¢) Vencimiento de las inversiones

A continuacién se muestran los vencimientos de las inversiones, incluyendo operaciones de
reporto, al 31 de diciembre de 2015y 2014;

2015 2014
Valor Valor
Costo razonable Costo razonable
Instrumentos de deuda
Menor a un afio S 2,431,241 % 2,464,559 1,054,188 § 1,067,462
Entre uno y cinco afios 3,480,425 4,023,326 3,835,850 4,550,819
Entre cinco y diez afios 1,740,617 1,828,499 1,552,097 1,764,452
Entre diez y veinte afios 3,484,740 3,699,574 3,040,806 3,429,396
Mayor a veinte afios 1,870,091 1,966,825 2,544 458 2,799,019
$ 13,007,114 13,982,783 % 12,027,399 13,611,148
Otros instrumentos
Inversion en valores de renta variable 530,242 576,564
Depdsito traspaso Banxico 5,658 6,045
Instrumentos otorgados en garantia por
operaciones financieras derivadas 19,202
Aportaciones de instrumentos -
financieros derivados listados 28,024 63,308
S 14,565,909 S 14,257,065

La informacion anterior se determind con base en los vencimientos consignados en los
valores. Los vencimientos reales pueden ser diferentes, debido a que algunas posiciones
pueden ser amortizadas por el emisor anticipadamente o enajenadas por Siefore 1 antes de su
vencimiento.

d) Operaciones con instrumentos financieros derivados

El valor razonable de los contratos abiertos con instrumentos financieros derivados cotizados
v no cotizados en mercados reconocidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se muestra a
continuacion:

2015 2014
Cotizados
Futuros
Sobre indices S ( 144) S 563
Schre divisas 3,354 ( 59,257)
3,210 ( 58,694)
Swaps
Sobre tasas ( 47) -
Efectivo en la cuenta de margen 24,861 122,002

24,814 122,002
Aportaciones de instrumentos financieros derivados listados  $ 28,024 S 63,308
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2015
Clave Activo Pasivo Neto
No cotizados
Forwards
Sobre tasas
Bonos Peso BONOS $ 842 % - 8 842
Sobre indices
Nasdaqi Dolar NDX 12 - 12
Xetra DAX Euro DAX - 156 ( 156)
Standard & Poor’s Dolar SPX - 34 ( 34)
12 190 ( 178)
Sobre divisas
Délar Délar Australianc CADUSD 542 - 542
Dolar Yen JPYUSD - 284 ( 284)
Euro Pesc MXPEUR 306 - 306
Délar Peso MXPUSD 4,829 - 4,829
Délar Australianc Délar USDAUD - 631 { 631)
Euro Délar USDEUR 5,617 - 5,617
11,294 915 10,379
Total Forwards S 12,148 § 1,105 § 11,043
Swaps
Sobre tasas
Variable Libor/Délar Fija Libor/Ddlar LUSUSD 111,260 $ 5108 $ 106,152
Fija Libor/Ddlar Variable Litor/Dédlar USDLUS 27,686 126,113 ( 98,427
Fija TIE/Peso Variable TIIE/Peso MXPTIE 30,200 419,333 ( 389,133)
Variable TIE/Peso Fija TIE/Peso TIEMXP 565,789 43,870 522,719
734,935 593,624 141,311
Sobre tasas y divisas
Variable TIIE/Peso Fija THE/ UDI TIEUDI 76,219 27,692 48,527
Variable Liber/Délar Fija/uDl LUSuUDI 6,813 12,210 ( 5,397)
Fija/Ddlar Fija/uDI UspDuDi - 364 ( 364)
Fija/Euro Fija/uDI FURLIDI - 11,213 ( 11,213)
Fija/UDI Fija/Peso UDIMXP - 11,477 ( 11,477
Fija/Ddiar Fija/Peso USDMXP - 43,397 ( 43,397)
Fija THE/ UDI Variable TIE/Peso UDITIE 5,407 292,542 ( 287,135)
Fija Tiief Euro Yariable TIIE/Peso EURTIE 11,616 ( 11,616
Fija/uDl Variable Libor/Ddlar UDILUS 84,751 63 84,688
Variable Libor/ Peso Variable Libor/Dolar TIELUS 6,998 - 6,998
180,188 410,574 230,386)
Total Swaps 915,123 & 1,004,198 § ( 89,075
Resultado por realizar de instrumentos financieros
derivados S 927,271 § 1,005,303 $¢( 78,032)




No cotizados
Forwards
Sobre tasas
Bonos

Sobre indices
Nikkei

Scbre divisas
Délar

Yen

Peso

Peso

Total Forwards

Swaps
Sobre tasas
Variable Libor/Délar
Fija Libor/Délar
Fija TIE/Peso
Variable TIE/Peso

Sobre divisas
Fija/Dolar

Sobre tasas y divisas
Variahle Libor/Délar
Fija/uDl
Fija THE/UDI
Variable TIIE/Peso
Fija THE/Eurc
Variable Libor/Peso
Fija/Euro
Fija/UDI
Fija/Délar

Total Swaps

Peso

Yean

Furo
Délar
Yen
Yen

Fija Libor/Délar
Variable Libor/Délar
Variable TIIE/Peso
Fija TIIE/Peso

Fija/Pesc

Fija/uDI

Variable Libor/Ddlar
Variable TIE/Peso
Fija TIIE /UDI
Variable TIIE/Peso
Variable Libor/Ddlar
Fija/uDI

Fija/Peso

Fija/uDI

Resultado por realizar de instrumentes financieros

derivados

5. Partes relacionadas

a) Contratos

19.

2014

Clave Active Pasivo Neto
BONOS 5069 5 316§ 4,753
NKY 184 ( 184)
USDEUR 30,388 - 30,388
JPYUSD 354 - 354
MXPJPY 107 - 107
MXPJPY - 100 ( 100)
30,849 100 30,749
35,918 § 600 S 35,318
LUSUSD 144,432 S 7,779 S 136,653
UspLUS 32,451 127,866 ( 95.415)
MXPTIE 26,071 480,990 ( 464,919)
TIEMXP 665,083 18,091 650,992
872,037 644,726 227,311
USDMXP - 18,185 ( 18,195)
LUSUDI 30,227 7,664 22,563
UDILUS 8,343 22,379 ( 14,036)
UDITIE - 501.290 { 501,290
TIEUDI 9% 411 15,113 84,298
EURTIE - 6,966 ( 6,9686)
TIELUS 2,120 - 2,120
EURUDI 92 3,007 { 2.915)
UDIMXP - 14,370 { 14,.370)
uspuDl 8,573 - 8,573
148,766 570,782 ( 422,023
1,020,803 S 1,233,710 S 212507)
1,056,721 § 1,234,310 S (¢ 177.589)

Siefore 1 contrata servicios administrativos y de operacién con Afore SURA de conformidad
con la regulacidn vigente. Los contratos mas importantes se describen a continuacién:

s Distribucion y recompra de las acciones representativas del capital social.- Los gastos

inherentes por los servicios prestados a Siefore 1, son por cuenta de Afore SURA,
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» Prestacion de servicios de registro contable, administracién y manejo de la cartera de
valores, incluyendo la compra y venta de la misma.-Siefore 1 paga a Afore SURA una
comision diaria sobre el valor de sus activos netos diarios, guien se obliga estrictamente a
ejecutar las instrucciones del Comité de inversidn de Siefore 1. Durante los afios terminados
el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el porcentaje de comisién fue de 1.11% y 1.15%,
respectivamente.

b) Saldos y operaciones

Las comisiones por administracién pendientes de page a Afore SURA al 31 de diciembre de
2015 y 2014, reconocidas en el rubro Provisiones para gastos del estado de situacién
financiera, ascienden a$ 1,717 y 875, respectivamente. En los ejercicios de 2015 y 2014, los
gastos por comisiones pagadas reconccidos en el rubro Gastos generales del estade de
resultados, ascienden a $152,535 y $155,146, respectivamente.

6. Capital contable
a) Capital social autorizado

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social autorizado asciende a $11,354,689,
representado por 3,200,028,183 acciones emitidas, con valor nominal de $3.548309 cada
una. L.as principales caracteristicas del capital social de Siefore 1, se describen a continuacion:

- Fijo sin derecho a retiro

Representa la aportacion de Afore SURA para la constitucion de Siefore 1. En ningun caso la
participacién accionaria podra ser menor al 99% del capital sccial fijo. Esta porcion del capital
corresponde a la clase | serie A", la cual cenfiere derecho a voto y dnicamente puede ser
suscrito por Afore SURA vy sus accionistas. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital
minimo fijo pagado asciende a $100 y esté representado por 28,183 acciones.

- Variable de la reserva especial de Afore SURA

Esta representado por un total autorizado de 100,000,000 de acciones clase Il serie “A", con
derecho a voto, suscritas por Afore SURA. En este rubro se reconocen las aportaciones que
realiza Afore SURA, con el propdsito de cumplir con las disposiciones en vigor respecto a la
constitucidn de la reserva especial (inversién minima en acciones que debe mantener en las
Siefores que administra) y sus excedentes (inversion tempaoral),

- Variable de los trabajadores
Estd representado por un total autorizado de 3,100,000,000 de acciones clase Il serie “B",

con voto limitado, suscritas unicamente con los recursos aportados por trabajadores afiliados
a Afore SURA.
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b) Integracidn del capital contable

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las acciones en circulacién que conforman el capital
social de Siefore 1, se integran como sigue:

2015 2014

Numero de acciones en circulacién:
Capital social fijo sin derecho a retiro 28,183 28,183
Capital social variable de la reserva especial 15,026,798 15,023,035
Capital social variable de los trabajadores 1,820,328,135 1,777.410,232
1,835,383,116 1,792,461,450
Precio por accién 5 7.924064 S 7.889896
Total del capital contable S 14,543,692 S 14,142,335

A la fecha de emisién de los estados financieros, el precio de la accion asciende a $8.017337

¢) Traspaso por edad

De conformidad con las reglas relativas al régimen de inversion al que deben sujetarse las
Siefores, Afore SURA anualmente debe realizar la transferencia de recursos de los
trabajadores de acuerdo a su edad. En Siefore 1 se invierten los recursos de los trabajadores
de 60 afics 0 mas que no les corresponda invertir sus recursos en la Sociedad de [nversion
Basica de Pensicnes y los recursos de los pensionados bajo la modalidad de retiros
programados, en Siefore 2 de 46 a 59 afics, en Siefore 3 de 37 a 45 afios, en Siefore 4 de 36
afios y menores y en Siefore de pensiones, los trabajadores que tengan 60 anos de edad o
mas gue no tengan derecho al esquema de pensiones establecido en la Ley del Seguro Social.

La transferencia de activos por edad de los trabajadores se realiz6 el 11 de diciembre de 2015
y el 17 de octubre de 2014, Como resultado de lo anterior, en 2015 y 2014, Siefore 1 recibid
y transfirié inversiones en valores por un monto neto de $1,645,755 y $914,066,
respectivamente, conforme a lo siguiente:

2015 2014
Inversiones recibidas de Siefore 2 S 2,709,203 & 914,066
Inversiones transferidas a Siefore O ( 1,063,448) -

Neto de inversiones por traspaso S 1,645,755 S 914,066
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7. Régimen fiscal

El 11 de diciembre de 2013, se publicé en el Diario Cficial de la Federacién el Decreto,
mediante el cual entre otros, abrogd la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR), la cual estuvo
vigente hasta el 31 de diciembre de 2013, y se establecié una nueva LISR a partir del 1 de
enero de 2014. Esta nueva ley no modificd el régimen fiscal de las Siefores, que contindan
como no contribuyentes de este impuesto. Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2015y
2014, Siefore 1 no constituyé provisiones de impuesto sobre la renta.

8. Administracién de riesgos (informacidn no auditada)
a) Politica

Administrar prudentemente los recursos de los trabajadores registrados en Afore SURA,
procurando en todo momento obtener los mejores rendimientos ajustados por riesgo.

b) Metodologias
- Riesgo de mercado

Es la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la valuacion de
las posiciones, tales como tasas de interés, tipos de cambio e indices de precios, entre otros.

El riesgo de mercado de Siefore 1 se cuantifica a partir del diferencial del CVaR de mercado, el
cual se calcula utilizando {a metodologla de diferencial de CVaR de acuerdo al anexo L de las
Disposiciones. Se utiliza un horizonte de tiempo de un dia y un nivel de confianza del 95%
tomando las dos colas de la distribucién,

El valor en riesgo (VaR, por sus sigias en inglés) de mercado representa, el monto maximo que
puede perder el valor del portafolio en un dia con una probatilidad de 95%.En caso del VaR
histérico, el modelo se determina a partir de las variaciones de los ultimos 1,000 dias de los
precios de los activos que conforman la cartera.

El CVaR se define ccmo el promedio simple de aguellas observaciones historicas del VaR de
mercado (calculado con la metedologifa de VaR conforme al anexo L de las Disposiciones),

expresadas en términos positivos, que se encuentren por arriba del escenario 26 incluyendo
este escenario.

El diferencial de CVaR se define como VaR Condicional del portafolio menos VaR Condicional
del portafolic sin derivados.
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- Riesgo de crédito

Es la pérdida potencial por el incumplimiento total o parcial de pago por parte del emisor de
los valores; también se puede producir por el incumplimiento del régimen de inversién
derivado de la disminucion de la calificacién de algun titulo dentro de la cartera.

- Riesgo de liquidez

Es la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de actives a descuentos inusuales
para hacer frente a obligaciones, o bien, por el hecho de gue una posicidén no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida ¢ cubierta mediante el establecimiente de una posicién
contraria equivalente.

El riesgo de liquidez de Afcre SURA se cuantifica a partir del Coeficiente de Liquidez, el cual se
calcula internamente utilizando la metodologia de Coeficiente de Liguidez (ver Oficio
D00/320/1742/2012 de los Acuerdos adoptados en la sesion Ordinaria XXIX del CAR).

El Ceeficiente de Liquidez representa, grosso modo, Ios posibles requerimientos de liquidez
que podria enfrentar Siefore 1 por la gperacion de instrumentos derivados, respecto a los
activos liguidos del portafolio.

Ei Coeficiente de Liquidez (CL) se define como el cociente entre la Provisidn para
Instrumentos Derivados (PID), que son los requerimientos de liguidez ocasionados por la
posicion en instrumentos derivados del portafolio, y los Activos de Alta Calidad (AAC), gue
estan constituidos por instrumentos llquidos con las que cuenta el portafolio de Siefore 1.

¢) Estructura

La estructura de riesgos de Afore SURA estd integrada por la Unidad de Administracion
Integral de Riesgos (UAIR) y por el Comité de Riesgos, que le reporta a la UAIR. El Comité de
Riesgos le reporta al Consejo de Administracidon de Afore SURA, es presidido por el Director
General, y estd integrado por un consejero independiente, un consejerc ejecutivo y el
responsable de la UAIR como secretario. Cabe destacar que la UAIR mantiene una total
independencia en relacidn cen las demds dreas de Afore SURA.

d) Procedimientos

La UAIR identifica, mide, monitorea e informa al Comité de Inversidn de Siefore 1, asi como al
Comité de Riesqos, al Director General y al contralor normativo de Afore SURA, los riesgos
que enfrenta Siefore 1 en sus operaciones. Dicha unidad contempla cinco tipos de riesgos:
(i) mercado, (i) crédito, (iii) liquidez, (iv) legal y (v) operativo. Los primeros tres son
cuantificables y se controlan a partir de Iimites cuantitativos y los dltimos dos son cualitativos
y se regulan a través de controles internos.
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El Comité de Riesgos aprueba los limites para los riesgos cuantificables y los controles
internos para los no cuantificables, asi como las politicas y procedimientos para identificar,
medir, monitorear e informar los riesgos. Este d6rgano vigila gque la realizacion de las
operaciones se ajuste a los limites, politicas y procedimientos antes mencionados.

El Consejo de Administracion autoriza, regula y modifica, en caso de ser necesario, todo lo
referente a la administracion de riesgos de Afore SURA.

e) Informacién de riesgos cuantificables

La medida oficial de riesgo de mercado impuesta por la CONSAR es el diferencial del CVaR,
cuyo limite fue situado en 0.30%. Dicho dato se interpreta de la siguiente forma: La diferencia
al 2 de enero entre: (i) la pérdida esperada del portafolic dado que la pérdida superd el
maximo esperado a un nivel de confianza del 95% y (ii) la pérdida esperada del portafolio sin
derivados dado que la pérdida superd el maximo esperado a un nivel de confianza del 95%, |a
cual no podra exceder el limite regulatorio. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el portafclio
de inversién se encuentra invertido a valor de mercado como se muestra a continuacion:

2015 2014
Instrumentos de deuda denominados en UDIs 48.27% 50.00%
Instrumentos de deuda denominados en pesos 44.57% 42.79%
Instrumentos de renta variable 3.64% 4.06%
Instrumentos de deuda denominados en ddiares 2.75% 3.05%
Instrumentos de deuda denominados en euros 1.06% 0.79%
Instrumentos derivados (0.51)% (1.26)%
Otros instrumentos 0.21% 0.57%

Respecto al VaR de crédito y al VaR de liquidez, no existe fimite regulatorio.
- Sensibilidad del portafolio
En cuanfo a la sensibilidad del portafolio @ cambios en tasas de interés, al 31 de diciembre de

2015 y 2014, estuvoe invertido el 46.05% y 44.12% en instrumentos denominados en pesos,
el 46.64% y 46.91% en instrumentos denominados en UDIs, respectivamente.
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Al 21 de diciembre de 2015 y 2014, la exposicion por sector econdmico se muestra a
continuacion:

2015 2014
Gobierno 43.81% 46.26%
Financiero hancario 21.79% 16.59%
Banca de desarrollo 9.08% 3.91%
Certificades bursatiles respaldados en activos 6.89% 7.23%
Energia 3.93% 4.46%
Telecomunicacicnes 2.63% 2.94%
Bienes capitales 2.46% 2.76%
Utilidades 1.94% 2.12%
Materiales 1.23% 1.43%
Alimentos, bebidas y tabaco 1.04% 1.08%
Financiero no bancario 0.97% 1.04%
Medios 1.01% 1.04%
Transporte 0.80% 0.76%
Gobierno estatal y municipal 0.58% 0.68%
Servicio de consumo 0.14% 0.58%
Banca de desarrollo extranjero 0.15% 0.43%
Asequrador 0.32% 0.33%
Gobierno estatal y municipal extranjero 0.22% 0.23%

Servicios domésticos 0.54% 0.13%
Minorista - -

f) Rendimientos

A continuacion se muestran los rendimientos reales y ncminales mensuales de [os ejercicios
2015y 2014:

2015
Nominal Real En dolares
Diciembre 4.36% 1.03% -5.09%
Noviembre 5.29% 1.90% -2.99%
Octubre 5.38% 2.02% -2.39%
Septiembre 4.67% 1.29% -4.29%
Agosto 5.38% 1.94% -2.47%
Julio 5.24% 1.74% -1.16%
Junio 6.21% 2.54% 1.08%
Mayo 7.45% 3.63% 4,91%
Abril 7.55% 3.71% 1.78%
Marzo 7.81% 4.,08% 1.77%
Febrero 8.31% 4.64% 2.88%

Enero 8.31% 4.44% 4,75%
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2014
Nominal Real En ddlares
Diciembre 8.59% 4.51% 6.64%
Noviembre 9.01% 4.82% 8.27%
Octubre 7.68% 3.50% 7.02%
Septiembre 8.09% 3.89% 9.05%
Agosto 7.94% 3.86% 5.93%
Julio 8.68% 4.54% 4.51%
Junio 9.31% 5.11% 5.74%
Mayo 9.08% 5.06% 5.38%
Abril 8.59% 4.57% 4.15%
Marzo 9.23% 5.21% 5.99%
Febrero 8.78% 4, 74% 5.64%
Enerc 8.10% 4.19% 4,75%

g) Ingreseos del responsable de las inversiones

Cabe mencionar que la compensacion variable de los integrantes del drea de inversiones se
encuentra ligada al desempefio del portafolio, tal y como se requiere en la Circular 62 emitida
por la CONSAR.

9. Hechos posteriores

- Esquema de comision 2016

A partir del 1 de enero y hasta el 31 de diciembre de 2016, Siefore 1 paga a Afore SURA una

comisién anual por administracidn de activos de 1.07% sobre el saldo,diario de los activos
objeto de inversién, reduciendo en 4 puntos base, la comisién pagada &n el ejercicio 2015,

Dicho porcentaje fue autoriz la Junta de Gobierno de la CONSAR 4] 10 de diciembre de
2015.
Lic. Enrigue Ern to Solérzano Palacio L.A.E. Gabriel Vil mez Gdmez
Dlre or General Contador Gen de SIEFORE
Declaro bajo p otesta de decir verdad Declaro bajo pro#fstalde decir verdad
que los datos contenidos son gue [os datgh contenidos son
auténticos y veraces. auténticos y veraces.

C.P.£-Amf0nio Flores Fernandez
Comisario
Declaro bajo protesta de decir verdad
que los datos contenidos son
auténticos y veraces.



